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RECETSLACE
Fondsmanager
stirker unter
der Lupe

Mit 5, Juli 2013 hat der Natio-
nalrat das Alternative Invest-
mentfonds Manager-Gesetz
(AIFMG) beschlossen, das die
Tétigkeit der Fondsmanager
von Alternativen Investment-
fonds neu regelt. Dazu gehd-
ren kiinftig auch bis dato nicht
geregelte Fondskonstruktio-
nen wie etwa Hedgefonds,
Private-Equity-Fonds oder
Rohstofffonds, Daneben regelt
das ATFMG die inhaltlichen
Anforderungen an Fondsma-
nager im Zusammenhang mit
dem Vertrieb solcher Fonds.
Das ATIFMG ersetzt nicht das
bestehende Investmentfonds-
oder Immobilienfondsgesetz.

Der Bundesrat muss das
Gesetz am 18, Juli 2013 noch
durchwinken. In Kraft treten
soll es bereits mit 22. Juli
2013. ,Bis 2014 wird es Uber-
gangsfristen geben", sagt Ste-
phan = Pachinger  von
Freshfields. Gerade in den Be-
reichen, wo sich oben ge-
nannte Gesetze iiberschnei-
den, wird es zu Auslegungs-
fragen kommen.

Graubereich Steuer

»Die Abgrenzungen zu be-
stehenden Gesetzen werden
einiges an Spannung mit sich
bringen. Dazu gibt s weder
cine Behtrdenpraxis noch ge-
festigte Rechtssprechung. Ich
sehe besonders bei Fragen
zum Vertrieb der Fonds, zur
Prospektpflicht und den
Ubergangsregelungen Dis-
kussionsbedarf*, erklirt Pa-
chinger. Insbesondere die Re-
gelungen zum Vertrieb brin-
gen Neuerungen. Hier wird
auf ein blofies Anbieten (auf
Initiative des Managers) um-
gestellt. Ein Graubereich ist
die Besteuerung, Diese ist fiir
die unter das ATFMG fallen-
den Produkte noch nicht ge-
regelt, (rik)
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Das bringt die GmbH light

FREITAG

Die GmbH light ist mit 1. Juli 2013 in Kraft getreten. Die Griindung wird billiger, der laufende Betrieb nicht. Und die
Haftungssituation kann fiir Gesellschafter in manchen Fillen sogar schlechter werden.

Die wichtigsten Anderungen gleich zu Beginn:
Das notwendige Mindeststammkapital betrigt bei
Neugriindungen nach dem 30. Juni statt bisher
35.000 € nur noch 10.000 €. Davon ist nach wie
vor die Hilfte in Form von Geldmitteln in das Un-
ternehmen einzuzahlen. Die zweite Hilfte kann
- muss aber nicht - weiterhin als Sachmittel (z.B.
Fahrzeuge, etc.) ins Unternehmen eingebracht
werden. Das heifit, wihrend bisher 17.500 € an
Geldkapital aufzubringen waren, sind nur noch
5000 € notwendig. Diese Mittel konnten aber
ohnehin nach der Eintragung der GmbH fiir den
laufenden Betrieb genutzt werden, daran indert
sich nichts. )

Auferdem sinken je nach Gesellschaftsvertrag

und Stammkapital die am Mindeststammkapital

bemessenen Notariatskosten bei der Griindung
von derzeit ca. 1100 € auf ca. 600 €.

Erfiillt der dem Notar vorgelegte Vertrag die
gesetzlichen Inhaltserfordernisse und wird die
GmbH durch eine natiirliche Person errichtet, wel-
che die Voraussetzungen des Neugriindungs-For-
derungsgesetzes erfillt, sinken die Kosten noch-
mals, Auerdem entfillt die Kundmachungspflicht
in der ,Wiener Zeitung", was ca. 150 € einspart.

Anderungen im laufenden Betrieb. Schon bislang
musste vom Geschiftsfilhrer eine auferordentli-
che Generalversammlung einberufen werden,
wenn die Hilfte des Stammkapitals auf Basis der
Buchhaltung verloren gegangen ist. Ab 1. Juli 2013
muss dies auch geschehen, wenn die - jeweils aus
der Bilanz errechnete - Eigenmittelquote (§23
URG) unter acht Prozent sinkt und die fiktive
Schuldentilgungsdauer (624 URG) mehr als 15 Jah-
re betrigt (s. unten). Die Beschliisse dieser au-
fertourlichen GV miissen dem Firmenbuchgericht
mitgeteilt werden. Achtung: Dariiber hinaus sind
ab sofort auch Mehrheitsgesellschafter (>50 Pro-

KURZ ERKLART

= Eigenmittelquote. Die Quote wird berechnet aus
Eigenkapital plus unversteuerte Riicklagen divi-
diert durch Gesamtkapital minus Anzahlungen auf
Vorrate

iFiktive Schuldentilgungsdauer. Schuiden gemaR
§24 URG (im Wesentlichen Riickstellungen plus Ver-
bindlichkeiten minus liquide und leicht verkaufbare
Mittel) dividiert durch Mittelliberschuss aus der ge-
wdhnlichen Geschiéftstétigkeit gemaR §24 URG.

zent) verpflichtet, einen Insolvenzantrag zu stel-
len, sofern dies notwendig ist und kein organ-
schaftlicher Vertreter (Geschiftsfithrer) vorhan-
den ist (§69 Insolvenzordnung). Fiir bereits be-
stehende GmbHs ist eine Kapitalherabsetzung auf
mindestens 10.000 € moglich. -

Das Verfahren ist relativ aufwendig, da es eines
Gesellschafterbeschlusses auf Ab&nderung des
Gesellschaftsvertrages, einer Eintragung beim Fir-
menbuchgericht sowie einer Verstindigung (sog.

b

Was hdufig iibersehen wird, ist die
wesentlich bessere Eignung der
GmbH zur Kredittilgung

HAufgebotsverfahren®) der Gliubiger und auf deren
‘Wunsch einer Auszahlung bzw. Besicherung ihrer
Forderungen bedarf. In Fillen mit wenigen Gliu-
bigern bzw. Glaubigerforderungen ist die Herab-
setzung aber iiberlegenswert, wenn dadurch die
Substanz des Unternehmens nicht gefihrdet wird
- zumal diese , Ausschiittung® steuerfrei ist.

Weiters sinkt die Mindestkdrperschaftsteuer
(kurz Mindest-K8St), die mit fiinf Prozent des
Mindeststammbkapitals festgesetzt ist, von derzeit
1750 € auf 500 € pro Jahr. Fiir bestehende GmbHs
wirkt diese Anderung aber erst ab 1. Jinner 2014.
Das haftende Vermdgen der Gmbll gegeniiber
Dritten ist bei geringerem Stammkapital natiir-
lich entsprechend geringer. .

Das bleibt gleich. Die Kérperschaftsteuer betragt
weiterhin 25 Prozent des Gewinns, in fritheren
Jahren gezahlte Mindestkdrperschaftsteuern kiin-
nen gegengerechnet werden. Das bedeutet, in
einem normalen Jahr mit mehr als 7000 € Gewinn
vor Steuer bleibt die Steuerbelastung gleich.
Darunter gibt es eine teilweise Entlastung bei
der Mindestkérperschaftsteuer, die aber in der
Praxis nur einen Stundungseffekt hat, zumindest
wenn irgendwann die Gewinnphase erreicht wird.
Somit ergibt sich aus steuerlicher Sicht im Fal-
le einer beabsichtigten Vollausschiittung der Ge-
winne an die Gesellschafter weiterhin erst ab
156,000 € Gewinn vor Steuer ein steuerlicher Vor-
teil bei der GmbH gegeniiber einem Einzelunter-

nehmen. Die Haftungssumme der GinbIH ist zwar
geringer, die Geschiftsfiihrerhaftung ist hiervon
aber nicht beriihrt, In der Kombination Gesell- -
schafter-Geschéftsfiihrer kommt es nicht immer
zur vermuteten Haftungsbegrenzung auf das
Stammkapital. Denn der Geschiftsfihrer haftet -
je nach Verschuldensgrad - auch mit seinem
Privatvermdgen, beispielsweise bei nicht recht-
zeitiger Anmeldung einer Insolvenz. :

‘Weiterhin besteht bei der GmbH - ungeachtet
der Umsatzhthe - immer die Pflicht zur Gewinn-
ermittlung mittels Betriebsvermdgensvergleich,
also eine doppelte Buchhaltung zu fithren, Im Ge-
gensatz dazu kénnen Finzelunternehmer und auch
Personengesellichaften (OG, KG), bis zu einem
Jahresumsatz von 700.000 bzw. einer Million € ih-
ren Gewinn via Einnahmen-Ausgaben-Rechnung
ermitteln. Die doppelte Buchhaltung ist etwas auf-
wendiger und kostenintensiver, hat jedoch den
Vorteil, die wesentlich besseren Informationen
fiber das eigene Unternehmien zu liefern. Tipp:
Auch Einzelunternchmer kdnnen jederzeit frei-
willig eine doppelte Buchhaltung machen.

GmbH zur Kredittilgung. Was hiufig tibersehen
wird, ist die wesentlich bessere Eignung der GmbH
zur Kredittilgung. Wihrend beim Einzelunter-
nehmer nur mit voll versteuertem Gewinn (bis zu
50 Prozent Einkommensteuer) der Kredit zurfick-
gezahlt werden kano, ist die GmbH in der Lage, mit
Gewinnen, bei denen nur die 25-prozentige K85t
abgezogen wird, ihre Kredite zuriickzuzahlen.

In Unternehmungen mit grofem Investitions-
bedatf rechnet sich die GmbH oft schon bei we-
niger als 156,000 € Gewinn, wenn eben nicht der
ganze Gewinn ausgeschiittet wird. Fazit: Wer lin-
gerfristig plant, sollte nicht nur auf die kurzfristi-
gen Verbilligungen achten. Die Frage GmbH oder
Einzelunternehmen hingt eben nicht nur von den
- jetzt billiger gewordenen ~ Griindungskosten ab.
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